para os investidores

OFERECEU OPORTUNIDADES PARA QUEM VISA AQ LONGO PRAZO

0 ano de 2013 trouxe desafios tan-
to para pequenos e médios aplicadores
como para os investidores institucio-
nais, como os fundos fechados de pre-
vidéncia complementar, que, segundo
dados Associacao Brasileira das Enti-
dades Fechadas de Previdéncia Comple-
mentar (ABRAPP), administram mais
de RS 600 bilhoes destinados ao paga-
mento de aposentadoria e pensdes de
milhares de trabalhadores.

Para ter uma ideia, a taxa bésica de
juros (Selic), em janeiro, era 7,25% e
estd chegando ao fim do ano em 9,50%,
ou seja, proxima a um patamar de dois
digitos. O Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), que mede
a inflagio, no acumulado em 12 meses
(base mar¢o) chegou a superar o teto da
meta de inflagao de 6,5%, quando atin-
giu 6,5%%. Por isso, o Comité de Politi-
ca Monetdria do Banco Central do Bra-
gil (Copomy) imiciou um ciclo de alta dos
juros em abril de 2013, ao que tudo indi-
ca, ainda nao encerrado.

A atividade econdmica do pais, ques-
tdo muito importante para pequenos e
grandes investidores, também foi um fa-

tor critico, pois o erescimento da econo-
mia brasileira desapontou: a média das
expectativas do mercado divulgada pelo
Banco Central mosira que, no inicio do
ano, era esperada uma expansio de
3,4% do PIB em 2013, e, atualmente, a
expectativa é de que o PIB cresga 2,5%.

Além desses fatores, houve uma
piora na percepcao do risco Brasil.
Uma das mais importantes agéncias
de classificacido de risco, a Standard
& Poor’s, anunciou, em junho, a mu-
danca na perspectiva de classificacao
do Brasil de neutra para negativa. Na
pritica, isso significa que hi questoes
de natureza macroecondomica que,
caso nao sejam devidamente tratadas
poderao tornar o Brasil mais arrisca-
do para os investidores em compara-
¢ilo a outros paises,

Como se néo bastasse, o cendrio
econdmico internacional mostrou-se
desafiador e impactou as aplicacies
financeiras até mesmo de quem 86 in-
veste no Brasil. A reducdo do ritmo de
crescimento da economia chinesa e a
elevacio das taxas de juros dos titulos
americanos de longo prazo, estao entre

s fatores que tiveram maior repercus-
séo sobre o desempenho dos ativos no
mercado brasileiro.

Todos esses [atores macroecond-
micos tiveram impactos diversos so-
bre os mercados e sobre a rentabilida-
de dos recursos investidos. A elevacao
da taxa de juros impactou negativas
mente a rentabilidade de algumas apli-
cacoes em Renda Fixa, como os titu-
los piiblicos, porque esses papéis séo
negociados em mercado e 0 seu preco
cai quando as taxas sobem. Refletindo
esse cendrio, os fundos de investimen-
to em Renda Fixa, na média, tiveram
desempenho negativo em alguns me-
ses, 0 que surpreendeu muitos investi-
dores pessoa fisica.

Esse efeito se aplica apenas aos in-
vestidores que ji tinham dinheiro apli-
cado, pois o efeito é apenas contabil.
“Se o investidor ndo resgatar os recur-
s0s aplicados, a perda nao ¢ efetiva”,
explica Eduardo Henrique Garcia, Di-
retor de Investimentos da Real Gran-
deza, fundo de pensao dos funciond-
rios de Furnas e Eletronuclear, com
patrimbonio em torno RS 12 bilhoes e

que ocupa o nono lugar no ranking dos
maiores do setor.

O cenério economico teve impac-
to tanto nas aplicagoes de Renda Fixa
como nas de Renda Varidvel. Ao longo
de 2013, o indice Bovespa, que reflete
o desempenho das agbes negociadas
na bolsa de valores, chegou a apresen-
tar perda acumulada de 26% e, até a 1*
quinzena de novembro, acumulava va-
riacao negativa de 14%. Reflexo de uma
combinaciio de fatores, dentre 0s quais
a piora da percepe¢iio do risco Brasil, a
reducéao da intensidade do crescimento
econdmico da China, a frustracéo dos
investidores com o crescimento da eco-
nomia e a perspectiva de mudanca na
politica monetaria dos EUA.

Para Eduardo Garcia, também em
cendrios como esse hé oportunidades
a serem aproveitadas como a compra
de agdes de empresas com bons funda-
mentos a precos mais baixos. Porém,
ele alerta que isso exige andlise caute-
losa, que requer grande conhecimento
técnico e cuja finalidade é gerar uma
rentabilidade superior aos indices de
mercado.
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[nvestimento responsavel: mais retorno a longo prazo

Qualquer investidor sabe a impor-
tancia de gerenciar riscos, inclusive
aqueles que nem sempre séo aparentes,
como os relacionados As questbes socio-
ambientais. A questio é tao importante
que a Real Grandeza, fundo de penséo
dos funcionarios de Furnas e Eletronu-
clear, inovou incorporando ao processo
de selecio e andlise de investimentos a
avaliaciio dos critérios socioambientais.

Para tanto, elaborou manual inédi-
to com eritérios rigidos nesse sentido, o
que automaticamente exclui de sua car-
teira de ativos papéis de empresas liga-

das & produgdo de armas, bebidas al-
coodlicas, fumo, jogo e pornografia, por
exemplo. Além, naturalmente, das que
utilizam em sua cadeia produtiva traba-
lho infantil efou escravo. “Acreditamos
gue o8 investimentos que se utilizam de

praticas sustentaveis em seus modelos
de negocios aumentam a produtividade,
a eficiéncia e diminuem o risco, o que
acaba sendo refletido nos resultados fi-
nanceiros no longo prazo”, explica o di-
retor de Investimentos do fundo, Eduar-
do Garcia.

Segundo ele, a pratica de investimen-
to socialmente responsavel deve ser se-
guida mesmo por pequenos e médios

investidores, que podem orientar suas
aplicagdes com base nesses critérios e
cita como o exemplo o [ndice de Susten-
tabilidade Empresarial (ISE), indice es-
pecifico de agbes de empresas compro-
metidas com a sustentabilidade, e os
fundos de indices, conhecidos mundial-
mente domo ETFs (Exchange Traded
Funds) de agdes de empresas com foco
nas questoes de sustentabilidade.



